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Введение

Целью изучения дисциплины «Антикризисные управление на предприятии» является усвоение обучающимися основных теоретических аспектов антикризисного управления и методов диагностики кризисных явлений.
Задачами дисциплины являются формирование у обучающихся теоретических знаний и практических навыков:

- анализа финансового состояния организации (предприятия); 

- интерпретации изменения значений финансовых показателей с целью разработки антикризисной программы;

- выбора системы финансовых показателей для использования превентивных механизмов антикризисного управления; 
- выполнения процедур моделей идентификации уровней финансового состояния и оценки уровня угрозы банкротства.
Выполнение курсовой работы является одним из этапов изучения дисциплины «Антикризисные управление на предприятии». 
Целью курсовой работы является закрепление теоретических знаний по дисциплине «Антикризисные управление на предприятии»  и выработка практических навыков по диагностике финансового состояния и оценке уровня угрозы банкротства предприятия.

В процессе выполнения работы, обучающиеся должны знать:
- состав бухгалтерской отчетности предприятия;

- способы анализа финансового состояния предприятия (экспресс-анализ, углубленный анализ, внутрифирменный анализ);
- сущность моделей идентификации уровней финансового состояния предприятия, особенности их проведения;

- сущность моделей прогнозирования вероятности банкротства, их особенности;
- понятие и виды кризисов (макро и микроэкономики), причины их возникновения, виды и причины возникновения экономических циклов (на макро и микроуровне), виды и причины несостоятельности предприятия, виды банкротства;

- сущность, задачи и принципы антикризисного управления, сущность, задачи механизмов антикризисного управления предприятием (превентивных, механизмов противодействия развивающемуся кризису, санации); судебных процедур банкротства,  сущность государственного регулирования кризисных ситуаций;
уметь:

- выполнять процедуры анализа (экспресс-анализа, углубленного анализа, внутрифирменного анализа);
- выполнять процедуры моделей идентификации уровней финансового состояния;

- выполнять процедуры оценки уровня угрозы банкротства;

- графически изобразить поле изменений структурных соотношений элементов имущества предприятия и его источников;
владеть:

- типовыми методиками расчета финансовых показателей, характеризующих деятельность предприятия;

- навыками выявления тенденций и интерпретации изменения значений финансовых показателей с целью разработки антикризисной программы;
- способностью сформулировать выводы по результатам анализа (экспресс-анализа, углубленного анализа, внутрифирменного анализа);
1.
Общие положения
1.1 Требования к содержанию курсовой работы

Курсовая работа должна включать: 

Титульный лист ;

Задание;

СОДЕРЖАНИЕ;

ВВЕДЕНИЕ; 

1. Теоретическая часть
2. Аналитическая часть
2.1 Краткая характеристика предприятия

2.2 Анализ финансового состояния предприятия
2.3 Идентификация финансового состояния анализируемого предприятия
2.4 Прогнозирование вероятности банкротства предприятия
Выводы и предложения
Список использованных источников
Ведомость курсовой работы ;

Приложение
Содержание работы должно быть развернутым. Против названий разделов и подразделов проставляются номера страниц по тексту.
Во введении следует отразить цель курсовой работы, охарактеризовать значение диагностики финансового состояния предприятия и оценки уровня угрозы банкротства для оптимизации деятельности предприятия. Объем введения 1-2 страницы.
1 Теоретическая часть включает изложение определений, теоретических постулатов и методик оценки или анализа исходя из тематики теоретического вопроса. 
Номер варианта теоретической части курсовой работы определяется следующим образом: 
	Две последние цифры

номера зачетной книжки
	Нахождение варианта теоретической части

	01-50
	По списку теоретических вопросов курсовой работы

	51-99
	По таблице с номерами теоретических вопросов курсовой работы


Список теоретических вопросов курсовой работы  

	Две последние цифры

номера зачетной книжки
	Теоретические вопросы

	01
	Реорганизация организаций и  предприятий в процессе антикризисного управления.

	02
	Роль стратегического планирования в антикризисном управлении

	03
	Инновационная политика организации (предприятия) в антикризисном управлении

	04
	Антикризисное управление рисками 

	05
	Антикризисная кадровая политика

	06
	Понятие банкротства и его признаки.

	07
	Основания для возбуждения дела о банкротстве.

	08
	Арбитражный управляющий в деле о банкротстве

	09
	Саморегулируемая организация арбитражных управляющих: функции, права и обязанности.

	10
	Наблюдение в деле о банкротстве.

	11
	Финансовое оздоровление в деле о банкротстве

	12
	Внешнее управление в деле о банкротстве

	13
	Конкурсное управление в деле о банкротстве.

	14
	Мировое соглашение в деле о банкротстве

	15
	Факторы возникновения кризисных ситуаций

	16
	Маркетинговые стратегии в антикризисном управлении

	17
	Финансовые стратегии в антикризисном управлении

	18
	Производственные стратегии в антикризисном управлении

	19
	Функциональные стратегии антикризисного управления

	20
	Источники финансирования антикризисных программ

	21
	Циклическое развитие экономики и регулярные кризисы

	22
	Длинноволновые циклы Н.Д. Кондратьева

	23
	Воспроизводственные циклы С. Кузнеца.

	24
	Денежно-кредитные циклы К. Жугляра.

	25
	Циклы Дж. Китчина.

	26
	Внутренние  механизмы  финансовой  стабилизации

	27
	Роль  государства  в  антикризисном  управлении

	28
	Виды  государственного  регулирования  кризисных  ситуаций

	29
	Механизмы антикризисного управления организации (предприятия)

	30
	Превентивные  механизмы  антикризисного  управления

	31
	Реструктуризация  задолженности

	32
	Социальная защита работников в условиях применения процедур банкротства

	33
	Человеческий фактор антикризисного управления

	34
	Роль профсоюзов в обеспечении занятости и социальной защиты работников предприятия в условиях кризиса.

	35
	Управление ресурсами организации (предприятия) в кризисных условиях

	36
	Мотивация персонала в условиях неопределенности

	37
	Процесс  и  стадии  развития  кризиса

	38
	Диагностика кризисов в организации (предприятии): информационная база и методы

	39
	Санация организации (предприятия)  при угрозе банкротства

	40
	Механизмы финансовой стабилизации организации (предприятия)

	41
	Методы и принципы регулирования социально-трудовых отношений на предприятиях в условиях кризиса

	42
	Регулирование экономических и социальных конфликтов на предприятии

	43
	Слияние и поглощение компаний: исторический экскурс и современная российская практика

	44
	Кризис государственного управления: причины, последствия и пути преодоления

	45
	Развитие факторинга как условие преодоления неплатежеспособности предприятия

	46
	Антикризисное управление в организации: необходимость и факторы, определяющие его эффективность

	47
	Ликвидация организаций (предприятий)

	48
	Упрощенные процедуры банкротства

	49
	Реинжиниринг бизнес-процессов в антикризисном менеджменте

	50
	Анализ причин неплатежеспособности организаций (предприятий) в России.


Если два последних номера зачетной книжки начинаются с 51 (и выше), то вариант теоретической части выбирается по данной таблице. Например, последние два номера зачетной книжки 74, по таблице соответствующий данному номеру теоретический вопрос – 50: Анализ причин неплатежеспособности организаций в России. 

Таблица с номерами теоретических вопросов курсовой работы
	Два последних номера зачетной книжки
	51
	52
	53
	54
	55
	56
	57
	58
	59
	60

	Номер теоретического вопроса
	2
	4
	6
	8
	3
	1
	5
	9
	10
	22

	Два последних номера зачетной книжки
	61
	62
	63
	64
	65
	66
	67
	68
	69
	70

	Номер теоретического вопроса
	7
	11
	15
	17
	19
	20
	21
	14
	13
	29

	Два последних номера зачетной книжки
	71
	72
	73
	74
	75
	76
	77
	78
	79
	80

	Номер теоретического вопроса
	12
	16
	18
	50
	26
	31
	36
	38
	32
	40

	Два последних номера зачетной книжки
	81
	82
	83
	84
	85
	86
	87
	88
	89
	90

	Номер теоретического вопроса
	30
	33
	41
	34
	47
	49
	42
	24
	45
	37

	Два последних номера зачетной книжки
	91
	92
	93
	94
	95
	96
	97
	98
	99
	

	Номер теоретического вопроса
	28
	44
	25
	35
	46
	43
	23
	48
	27
	


Рекомендуемый объем теоретической части составляет 3-5 стр.
2 Аналитическая часть курсовой работы посвящена анализу исследуемого объекта по бухгалтерской отчетности не менее, чем за последние три года.
Цифровой (расчетный) материал оформляется в таблицы, после каждой из них формулируются выводы. 
Выводы и предложения включают обобщенные результаты работы, оценку выявленного уровня финансового состояния организации (предприятия), результаты его анализа, уровень вероятности банкротства.

В списке использованных источников указываются литературные источники на которые должны быть ссылки в тексте: нормативно-правовая литература (законы,  постановления, указы, инструкции); специальная литература  (учебники, монографии, научные статьи, справочники, и т.д).

Ведомость курсовой работы представляет собой заполненный (см. приложение В).

Приложение содержит исходную информацию, необходимую для выполнения аналитической части курсовой работы (бухгалтерский баланс и отчет о финансовых результатах).

1.2 Оформление курсовой работы

Текст курсовой  работы печатается на компьютере. Объем  курсовой работы составляет 35-40 страниц печатного текста. 

Первой страницей курсовой работы является титульный лист. Титульный лист включают в общую нумерацию. Номер страницы на титульном листе не проставляется. Перенос слов на титульном листе не допускается. Точки в конце заголовков не ставят.

Задание является основным исходным документом и выдается обучающемуся  руководителем. Задание в общую нумерацию не входит, и подшивается к работе после титульного листа.

Первый лист содержания печатают на листе с широким штампом, все последующие листы содержания (если это необходимо) и пояснительной записки – на листах с узким штампом и в рамке (см. документ Образец рамки). Слово «СОДЕРЖАНИЕе» печатают в виде заголовка, располагают по центру и выделяют полужирным шрифтом. Содержание включает наименование всех разделов, подразделов и пунктов (если они имеются) с указанием номеров страниц, на которых размещается начало материала разделов (подразделов, пунктов).

Текст основной части располагают на одной стороне листа белой бумаги формата А4. Текст печатается шрифтом Times New Roman, 14 кегль, 1,5 интервал. Текст должен быть разделен на абзацы. Абзацы в тексте начинают отступом, равным 15 мм. По всем четырем сторонам листа оставляют поля, считая от рамки – по 10 мм с каждой стороны.

Поля с учетом стандартной рамки составляют:

- для листа с узким штампом: левое – 30 мм, правое – 15 мм, верхнее – 15 мм, нижнее – 30 мм;

- для листа с широким штампом (для первого листа содержания): левое – 30 мм, правое – 15 мм, верхнее – 15 мм, нижнее – 55 мм.

Опечатки допускается исправлять с помощью корректирующей жидкости с нанесением на том же месте исправленного текста.

Все схемы, рисунки, таблицы, диаграммы, графики должны иметь название и порядковый номер. На каждую иллюстрацию необходима ссылка в тексте. 

Нумерация страниц – начиная со второй (первая страница титульный лист), приложения не нумеруются.

Текст каждого раздела и подраздела должен начинаться с заголовка, соответствующего плану, а текстовая часть работы тщательно отредактирована.

1.3 Информационная база курсовой работы

Информационной базой для выполнения курсовой работы являются научная литература по выбранной теме исследования; учебники и учебные пособия, которые в системном порядке излагают основные проблемные и актуальные вопросы антикризисного управления в России и в странах с развитой рыночной экономикой.

Для выполнения аналитической части курсовой работы необходимы следующие данные предприятия:

- бухгалтерский баланс (форма №1 по ОКУД);

- отчет о финансовых результатах (форма №2 по ОКУД);
1.4 Процедура защиты курсовой работы

Консультации по курсовой работе можно получить по субботам в соответствии с графиком консультаций для студентов заочной формы обучения, размещенным на информационных стендах деканата факультета «Инновационный бизнес и менеджмент» а.8-409, кафедры «Экономика и менеджмент» а. 8-418 или на сайте http://ec.dstu.edu.ru

Полностью подготовленная курсовая работа представляется руководителю на проверку в установленные сроки. Проверка и защита курсовых работ осуществляется в течение недели после их сдачи.

Если в результате проверки обнаруживаются серьезные ошибки, неполный объем или небрежное выполнение, работа возвращается на доработку или переработку.

Защита курсовых работ производится в индивидуальной форме, в назначенный руководителем день и час. При защите обучающийся делает краткий доклад об основных положениях курсовой работы и отвечает на дополнительные вопросы.

2. Аналитическая часть

2.1 Краткая характеристика предприятия
должна включать основную информацию об исследуемом предприятии:

-  название и организационно-правовую форму;

- характеристику и объем выпуска/оказания основных товаров/услуг;

- характеристику рынков, на которые представлены продукты предприятия;

- репутацию и имидж;

- основные исторические аспекты развития предприятия и др.

Рекомендуемый объем параграфа 2.1 составляет 2-3 страницы.
2.2 Анализ финансового состояния предприятия
2.2.1 Сравнительный анализ бухгалтерской отчетности (таблицы   ;

2.2.2 Коэффициентный анализ финансового состояния (таблицы   );

2.2.3 Поиск антикризисных соотношений структуры имущества и его источников Вишневской О.В.
2.2.1 Сравнительный анализ бухгалтерской отчетности

Сравнительный анализ основывается на приёме сравнения показателей отчётного и предшествующего периодов с целью выявления величины отклонений в абсолютных и относительных единицах по всем статьям. При этом выявляются те статьи, которые подверглись наибольшим изменениям в течение отчётного периода, т.е. оказали наибольшее влияние на финансовое состояние предприятия. Методика проведения приёма сравнения сводится к представлению и расчёту данных в аналитических таблицах.
Задание1. По данным бухгалтерского баланса (форма 1) конкретного предприятия построить аналитическую таблицу 1, провести сравнительный анализ и сделать выводы:
Таблица 1 Аналитическая таблица по бухгалтерскому балансу

	Бухгалтерский баланс

(форма 1)
	Код строки
	Отчетный год
	Предыдущий год
	Год, предшествующий предыдущему
	Абсолютные изменения ст.3-ст.5
	Относит. изм. %

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Основные средства
	1150
	
	
	
	F
	L

	Доходные вложения в материальные ценности
	1160
	
	
	
	
	

	Финансовые вложения
	1170
	
	
	
	
	

	Прочие внеоборотные активы
	1180
	
	
	
	
	

	ИТОГО по разделу I  
	1100
	
	
	
	
	A

	Запасы
	1210
	
	
	
	
	

	НДС
	1220
	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность
	1230
	
	
	
	
	

	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	1240
	
	
	
	
	

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	1250
	
	
	
	
	

	Прочие оборотные активы
	1260
	
	
	
	
	

	ИТОГО по разделу II
	1200
	
	
	
	
	B

	БАЛАНС
	1600
	У
	
	Х
	Z
	100%

	Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей)
	1310
	
	
	
	
	

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	1320
	
	
	
	
	

	Добавочный капитал 
	1350
	
	
	
	
	

	Резервный капитал
	1360
	
	
	
	
	

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	1370
	
	
	
	
	

	ИТОГО по разделу III
	1300
	
	
	
	
	

	Долгосрочные заемные средства
	1410
	
	
	
	
	

	ИТОГО по разделу IV
	1400
	
	
	
	
	

	Краткосрочные заемные средства
	1510
	
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность
	1520
	
	
	
	
	

	Доходы будущих периодов
	1530
	
	
	
	
	

	Прочие обязательства
	1550
	
	
	
	
	

	ИТОГО по разделу V
	1500
	
	
	
	
	

	БАЛАНС
	1700
	
	
	
	
	100%


После таблицы 1 необходимо сделать выводы, ответив на представленные ниже вопросы. 
Вопросы:
1. Что показывает сравнительный анализ?

2. Как  изменилась  валюта баланса на конец отчетного периода?

3. Какие изменения произошли в структуре  активов предприятия?

4. Какие изменения произошли в структуре внеоборотных, оборотных  активов?

5. Какие выводы можно сделать  по динамике изменения запасов, дебиторской задолженности и денежных средств предприятия?

6. Какие изменения произошли  в структуре пассивов?

7. Что повлияло на  изменения собственного капитала?

8. Какие изменения произошли  в структуре долгосрочных и краткосрочных обязательствах?
Задание 2: По данным отчета о финансовых результатах (форма 2) конкретного предприятия провести экспресс-анализ доходов и расходов в аналитической таблице 2 и сделать выводы.
Таблица 2  Аналитическая таблица для экспресс-анализа доходов и расходов

	Показатель
	Код строки
	Отчетный год
	Предыдущий год
	Горизонтальный анализ (отклонения) итогов отчетного года по сравнению с предыдущим годом
	Вертикальный анализ по годам, %

	
	
	
	
	тыс. руб. (гр.3-гр.4)
	%

(ст.3/ст.4*100%)
	Отчетный год
	Предыдущий год
	Изменение доли

(гр.7- гр.8)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	Выручка
	2110
	B
	
	
	
	100
	100
	

	Себестоимость продаж
	2120
	A
	
	
	
	K
	
	

	Валовая прибыль (убыток)
	2100
	S
	
	
	
	
	
	

	Коммерческие расходы
	2210
	
	
	
	
	
	
	

	Управленческие расходы
	2220
	
	
	
	
	
	
	

	Прибыль (убыток) от продаж
	2200
	
	
	
	
	
	
	

	Проценты к получению
	2320
	
	
	
	
	
	
	

	Проценты к уплате
	2330
	
	
	
	
	
	
	

	Доходы от участия в других организациях
	2310
	
	
	
	
	
	
	

	Прочие доходы
	2340
	
	
	
	
	
	
	

	Прочие расходы
	2350
	
	
	
	
	
	
	

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	2300
	
	
	
	
	
	
	

	Чистая прибыль (убыток)
	2400
	
	
	
	
	
	
	


· Вопросы:

1. Какие изменения произошли с выручкой от реализации продукции за анализируемый период?

2. Как изменилась себестоимость продукции относительно выручки?

3. Какие факторы оказали наибольшее влияние на изменение чистой прибыли (непокрытого убытка)?

2.2.2 Коэффициентный анализ финансового состояния предприятия
Финансовое состояние предприятия – это комплексное понятие, характеризующиеся системой показателей, отражающих наличие, размещение и использование его финансовых ресурсов.
Для оценки финансового состояния используется модель анализа финансовых коэффициентов, которая включает оценку:

- ликвидности и платежеспособности;

- финансовой устойчивости;

- деловой активности;

- прибыли и рентабельности

Показатели – финансовые коэффициенты рассчитываются по однозначно – трактуемым алгоритмам их вычисления. В формулах расчета для удобства применяются коды строк по бухгалтерскому балансу или отчету о финансовых результатах. Полученные числовые значения коэффициентов анализируются по абсолютным и относительным значениям с определением их динамики и тенденций роста или снижения. Затем они сравниваются с рекомендуемыми значениями (нормативными, оптимальными, критическими).
Задание 3. По данным бухгалтерского баланса конкретного предприятия провести анализ показателей ликвидности и платежеспособности по таблице 3  и сделать выводы.

Таблица 3 Расчёт и анализ показателей ликвидности и платежеспособности предприятия
	Показатели и формулы расчета
	Предыдущий год
	Отчетный год
	Резюме

	Коэффициент текущей  ликвидности      Ктл=ОА/КО = стр. 1200ф1 / стр. 1500ф1
	
	
	Характеризует общую обеспеченность предприятия оборотными средствами. Рекомендуемое значение Ктл>1÷2 деятельности отрасли.

	Коэффициент абсолютной ликвидности 

 Кал=ДС/КО = стр.1250/стр.1500
	
	
	Характеризует способность предприятия выполнять краткосрочные обязательства за счет свободных денежных средств. Считается, что если Кал=0,2÷0,25, то платежность нормальна.

	Коэффициент быстрой ликвидности

Кбл=(ДЗ+ДС+КФВл)/КО = стр(1230 +1250+1240) / /стр1500
	
	
	Характеризует способность предприятия выполнять краткосрочные обязательства за счет быстрореализуемых активов. Кбл>0,7÷1,0

	Коэффициент восстановления платежеспособности 

[image: image2.png]Ksoc.n1. =



, где 

Ктл1 – значение Ктл за отчетный год; 

Ктл0 – значение Ктл за предыдущий год; 

У – период восстановления платежеспособности (6 месяцев); 

Т – отчетный период, принятый за 12 месяцев
	
	
	Отражает наличие (отсутствие) у предприятия реальной возможности восстановить свою платежеспособность в течении 6 месяцев.

Если Квос принимает значение больше единицы (Квос > 1), то это свидетельствует о наличии реальной возможность у предприятия восстановить свою платежеспособность.

Если Квос меньше единицы 

(Квос < 1), то у предприятия отсутствует реальная возможность в ближайшее время восстановить свою платежеспособность.

	Коэффициент утраты платежеспособности в

течении 3 месяцев

[image: image4.png]


, где

У – период утраты платежеспособности

(3 месяца)
	
	
	Отражает наличие (отсутствие) у предприятия реальной возможности утратить свою платежеспособность в течении 3 месяцев. Если Кут больше единицы (Кут > 1), то налицо реальная возможность у предприятия не утратить свою платежеспособность в течение трех месяцев


Вопросы:

1.
Что показал результат расчётов коэффициентов ликвидности и платежеспособности? 

2.
Как изменяются анализируемые показатели в динамике?
Задание 4 По данным бухгалтерского баланса конкретного предприятия провести анализ показателей финансовой устойчивости  по таблице 4  и сделать выводы.
Таблица 4 Расчёт и анализ показателей финансовой устойчивости
предприятия

	Показатели и формула  расчета
	Предыдущий год
	Отчетный год
	Резюме

	Собственные оборотные средства, (СОС) 
СОС = СК-ВНА, где  

СК- источники собственных средств

ВНА– внеоборотные активы

СОС= 
=стр (1300 – 1100) (ф.1)
	
	
	Разница между собственным капиталом и внеоборотными активами. Увеличение (СОС) в динамике – положительная тенденция. Если (СОС) >0, то недостатка собственных оборотных средств нет. Предприятие имеет больше постоянных источников (ресурсов) чем это необходимо для финансирования постоянных активов. Если (СОС) < 0, то у предприятия – недостаток собственных оборотных средств, т.е. его постоянные  пассивы недостаточны для финансирования постоянных активов

	Собственные и долгосрочные заемные средства (СДОС) 
СДОС = СОС+ДО=

(стр1300-стр1100)+ +стр.1400

(по данным ф.1)

ДО- долгосрочные кредиты и заемные средства


	
	
	Разность между собственными и долгосрочными заемными средствами и внеоборотными активами. Абсолютный показатель характеризует наличие и сумму оборотных средств предприятия, которые (в отличие от краткосрочных обязательств) не могут быть востребованы в любой момент времени. Традиционно уменьшение (СДОС), оценивается  как негативное  явление,  а увеличение - как позитивное, но вполне  возможна  ситуация, когда уменьшение СДОС вызвано погашением (возвратом) долгосрочных займов и кредитов. Уменьшение СДОС в этом случае является финансовым достижением предприятия.

	Общая величина основных источников формирования запасов и затрат предприятия, (ООС) ООС=СДОС+стр. 1500

(по данным ф.1)

КО- краткосрочные  кредиты и  заемные  средства
	
	
	Характеризует достаточность нормальных источников  формирования запасов и затрат. Увеличение ООС является положительной тенденцией и может быть дополнительно достигнуто (кроме мероприятий по увеличению СОС и СДОС) путем привлечения большего количества товарных кредитов и авансов под работы и  заказы, либо при минимизации различного рода внеоборотных  активов.

	Запасы  и  затраты  (ЗИЗ), 
ЗИЗ=стр1210+стр 1220

(по  данным ф.1)
	
	
	Характеризует наличие запасов и затрат в незавершенном состоянии для нормальной финансово-хозяйственной деятельности. Значение ЗИЗ должно быть оптимальным для предприятия. Чрезмерное  увеличение ЗИЗ свидетельствует о проблемах со сбытом, больших остатков готовой продукции и товаров, значительных  складских  расходах на их содержание. Резкое уменьшение ЗИЗ свидетельствует о проблемах со снабжением.

	 Финансовый  
показатель  Ф1, 
Ф1 = СОС – ЗИЗ


	
	
	Отражает достаточность  СОС  для  финансирования  ЗИЗ.

	Финансовый  
показатель  Ф2,
Ф2 = СДОС – ЗИЗ  [6]


	
	
	Отражает  достаточность  СДОС  для  финансирования  ЗИЗ.

	Финансовый  
показатель  Ф3,
Ф3 = ООС – ЗИЗ   [6]


	
	
	Отражает  достаточность  ООС  для  финансирования  ЗИЗ.

	Доля собственных оборотных средств в покрытии запасов

(Дсос)

Дсос = стр.(1300-1100)/ стр.(1210+1220)
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	Этот показатель должен быть Дсос ≥1,0

	Коэффициент 

обеспеченности

собственными 

средствами
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	Чем больше Косс, тем безопаснее для кредитора заключение договора. При Косс>0,1, финансовое положение признается как удовлетворительное.

	Коэффициент маневренности собственного капитала
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	Это доля собственных оборотных средств в собственном капитале. Считается, что значение коэффициента должно быть Кмск > 0

	Коэффициент финансовой независимости
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	Рекомендованное значение для это-го показателя более или равно 0.5, чем выше значение коэффициента, тем более предприятие финансово устойчиво и тем менее зависимо от сторонних кредитов.


В  зависимости  от  значений  финансовых  показателей  Ф1, Ф2, Ф3  выделяются  четыре  типа  финансовой  устойчивости  предприятия.  Их  характеристика  сведена  в  таблицу  5
Таблица 5    Типы  финансовой  устойчивости  предприятия

	Тип  финансовой           устойчивости
	Значения финансовых  показателей  Ф1, Ф2 и Ф3
	Резюме

	Абсолютная             устойчивость
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	Предприятие  имеет  излишек  всех  источников  формирования  ЗИЗ,  обладает  платежеспособностью  в  любой  момент  времени  и  не  допускает  задержек  расчет  и  платежей.

	Нормальная
(относительная)        устойчивость
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	Предприятие имеет относительно стабильное финансовое положение на рынке. Имеет излишек СДОС и ООС и  испытывает (возможно лишь периодически) недостаток СОС. Такое предприятие обладает платежеспособностью, но вынуждено прибегать к долгосрочным заемным  источникам финансирования для оплаты первоочередных платежей.

	Неустойчивое  финансовое
состояние
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	Характеризуется периодически возникающими задержками по обязательным платежам и расчетам, долгами перед работниками по заработной плате, хронической нехваткой ,,живых” денег. Имеет место недостаток СОС  и СДОС.  Это пограничное состояние между нормальной (относительной) устойчивостью и кризисным финансовым состоянием, причем эта грань достаточно хрупка. Прогноз следующий: если предприятию удастся достигнуть наращивания показателей СДОС или СОС,  то его платежеспособность будет гарантирована. Если произойдет ухудшение показателя ООС, либо показатель ЗИЗ резко возрастет, то кризис неизбежен.

	Кризисное

финансовое

состояние
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	Симптомы кризисного состояния: недостаток всех видов  источников (ресурсов); неспособность обеспечения требований кредиторов; заблокированный счет и долги перед бюджетом; внебюджетными фондами; своими работниками; расчеты по взаимозачетам и бартеру. Все управленческие решения должны быть направлены на увеличение СОС, СДОС, ООС при одновременном уменьшении ЗИЗ.


Вопросы:

1.  Что показал расчет коэффициентов финансовой устойчивости анализируемого предприятия? 

2. Как изменился уровень финансовой устойчивости за анализируемый период и почему?

Задание 5. По данным бухгалтерского баланса индивидуального варианта провести анализ показателей деловой активности  по таблице 9  и сделать выводы.
Таблица 6 Расчёт и анализ показателей деловой активности
предприятия

	Показатели и формула  расчета
	Предыдущий год
	Отчетный год
	Резюме

	Коэффициент оборачиваемости капитала  Коб = В/Б=

=стр2110ф2/стр.1600ф1

	
	
	Характеризует интенсивность использования активов
предприятия. Его рост в динамике рассматривается как положительная тенденция.

	Коэффициент оборачиваемости собственного капитала Коб ск  = В/СК=

= стр2110ф2/стр.1300ф1

	
	
	Характеризует интенсивность 
использования собственного капитала. Рост свидетельствует об активности предприятия на рынках сбыта.

	Фондоотдача
Фо = В/ОС=

= стр2110ф2/стр.1130ф1

	
	
	Характеризует эффективность использования основных средств предприятия. Рост Фондоотдачи свидетельствует о повышении эффективности использования ОС,

	Оборачиваемость запасов в оборотах Оз = Сб/З=

=стр.2120ф2/стр.1210ф1

	
	
	Характеризует продолжительность 
прохождения запасами всех стадий производства и реализации. Увеличение Оз в оборотах является
положительной тенденцией

	Оборачиваемость кредиторской задолженности, в днях

Окз = (КЗ/Сб)*360
=(стр1520ф1/стр.2120ф2)**360
	
	
	Характеризует скорость погашения кредиторской задолженности предприятия.

	Оборачиваемость дебиторской
задолженности, в оборотах
Одз = В/ДЗ=

= стр2110ф2/стр.1230Ф1
	
	
	Характеризует скорость погашения дебиторской задолженности. Увеличение Одз является положительной тенденцией, свидетельствующей о положительных взаимодействиях с дебиторами и четкой работе отдела сбыта.


Вопросы:

1. Что показал расчет коэффициентов финансовой устойчивости анализируемого предприятия? 

2. Как изменились значения  показателя оборачиваемости запасов в оборотах? Что это значит?

3. Как изменились значения коэффициента оборачиваемости собственного капитала? 

Задание 6. По данным бухгалтерского баланса индивидуального варианта провести анализ показателей прибыли и рентабельности  по таблице 10  и сделать выводы.

Таблица 7 Расчёт и анализ показателей прибыли и рентабельности
предприятия

	Показатели и формула  расчета
	Предыдущий год
	Отчетный год
	Резюме

	Рентабельность продаж
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	Показатель отражает доходность вложений в основное производство. Предприятия считается низкорентабельным, если Рп находится в приделах 1:5%, среднерентабельным при Рп=5:20% и высокорентабельным при Рп=20:30%

	Рентабельность капитала
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	Показывает количество единиц прибыли, приходящихся на единицу собственного капитала предприятия

	Период окупаемости собственного капитала
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	Характеризует продолжительность периода времени, необходимого для полного возмещения величины собственного капитала чистой прибылью предприятия. Быстро окупаемыми считаются предприятия у которых Пок=1:5


Вопросы:

1. Дайте оценку рентабельности анализируемого предприятия.

2. Как изменились значения периода окупаемости собственного капитала?
2.2.3 Поиск антикризисных соотношений структуры имущества и его источников Вишневской О.В.
Графический контроль финансовой устойчивости Ф и текущей ликвидности Ктл осуществляется по унифицированному совмещенному графику  (см. рис. 1) с  координатами 
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Координаты точки ,,У" показателя финансовой устойчивости определятся по данным бухгалтерского баланса предприятия (СК, ВНА, ЗИЗ, Б):
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Рис. 1  Унифицированный  совмещенный  график  финансовой  устойчивости    и  текущей  ликвидности  предприятия

(1 – граничная   линия  
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 2 – граничная   линия  текущей  ликвидности  с  Ктл = 2;

 А – область   финансовой  неустойчивости  
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 В-С – область  абсолютной  финансовой  устойчивости  
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 А-В – область  при  Ктл < 2;

 С – область  при  Ктл  > 2).
Координаты точки ,,Л" показателя текущей ликвидности определятся по данным бухгалтерского баланса предприятия (СК, ДО,  ВНА,  Б):
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Эти координатные точки У  и  Л наносятся на унифицированный  совмещенный график (см.  рис.1).

Рассматривается положение координатной точки У относительно граничной линии 1 (граничная линия абсолютной финансовой устойчивости).

Если точка У находится выше граничной линии 1 в области А, то предприятие не обладает абсолютной финансовой устойчивостью.

Если точка У находится ниже граничной линии 1 в области В – С, то предприятие обладает абсолютной финансовой устойчивостью (сумма собственных средств СК предприятия перекрывает величину внеоборотных активов ВНА и запасов и затрат ЗИЗ).
По расположению точки У относительно граничной линии 1 можно планировать управленческие воздействия для улучшения финансовой устойчивости предприятия.

По графику видно, что для того чтобы вывести предприятие из области финансовой неустойчивости А необходимо:

- увеличивать удельный вес собственного капитала 
[image: image23.wmf]Б
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- уменьшать сумму удельных весов внеоборотных активов 
[image: image24.wmf]Б
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Рассматривается положение координатной точки Л относительно граничной линии 2 (граничная линия текущей ликвидности при Ктл  =2).

Если точка Л находится выше граничной линии 2 в области А – В, то предприятие характеризуется отсутствием ликвидности, т.е. Ктл < 2.

Если точка Л находится ниже граничной линии 2 в области С, то предприятие имеет Ктл > 2.

По расположению точки Л относительно граничной линии 2 можно планировать управленческие воздействия для улучшения текущей ликвидности предприятия:

- увеличивать сумму удельного веса собственного капитала 
[image: image26.wmf]Б
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[image: image27.wmf]Б
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 к итогу баланса Б за счет получения большей прибыли и использования долгосрочных обязательств ДО исключительно для финансирования капитальных вложений;

- уменьшать удельный вес внеоборотных активов 
[image: image28.wmf]Б
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 к итогу баланса.
Задание 7. По данным бухгалтерского баланса (форма1) и отчета о финансовых результатах (форма2)  осуществить  контроль  финансовой  устойчивости  и  текущей  ликвидности  предприятия  и  наметить  управленческие  воздействия,  способные  обеспечить  достижение  их  нормативных  значений.
В  процессе  контроля  выполнить:

1.
Построить  унифицированный  совмещенный  график  финансовой  устойчивости  и  текущей  ликвидности.

2.
Рассчитать  координаты  точек  финансовой  устойчивости  и  текущей  ликвидности  по  данным  индивидуального  задания  и  формулам,  и  нанести  их  на  совмещенный  график.

3.
Рассчитать  числовые  значения  показателей  финансовой  устойчивости  и  текущей  ликвидности  по  данным  индивидуального  задания  и  традиционным  формулам.  

4.
-Сделать  заключения  о  степени  совпадения  результатов  графического  и  аналитического  контроля.

5.
Сделать  заключение  по  результатам  контроля  финансовой  устойчивости  и  текущей  ликвидности  в  графическом  и  аналитическом  варианте.

6.
Разработать  управленческие  воздействия,  закладываемые  в  план  будущего  периода,  которые  позволят  достичь  или  превысить нормативные  значения  контролируемых  показателей. 
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(1 – граничная   линия  финансовой устойчивости;

 2 – граничная   линия  текущей  ликвидности  с  Ктл = 2;

 А – область   финансовой  неустойчивости;

 В-С – область  абсолютной  финансовой  устойчивости;

 А-В – область  при  Ктл < 2;

 С – область  при  Ктл  > 2).

Вопросы:

1. Что  характеризует  финансовую  устойчивость  предприятия.

2. Что  характеризует  текущую  ликвидность  предприятия.

3. Какие  управленческие  действия  нужно  произвести  для  улучшения  финансовой  устойчивости  предприятия  (показать  на  графике).

4. Какие  управленческие  действия  нужно  произвести  для  повышения  коэффициента  текущей  ликвидности  (показать  на  графике).

5. Какие  управленческие  действия  нужно  произвести  для  одновременного  улучшения  финансовой  устойчивости  и  текущей  ликвидности  предприятия  (показать  на  графике).
2.3 Идентификация финансового состояния анализируемого
предприятия
предполагает определение уровня финансового состояния анализируемого предприятия по моделям:
- 
направленности динамики индикаторов безопасности Вишневской О.В.;

- 
рейтингового числа Сайфуллина Р.С. и Кадыкова Г.Г.;
-   системы  показателей  У.Бивера;

Задание 8. По данным бухгалтерского баланса (форма 1) и отчета о финансовых результатах (форма 2)  провести идентификацию финансового состояния предприятия по модели направленности  индикаторов  безопасности Вишневской О.В. (см. таблицы 8, 9)
Таблица 8 Модель направленности  динамики индикаторов безопасности Вишневской О.В.
	Индикаторы  безопасности, формулы расчёта  и  

пороговые  значения
	Числовые значения индикаторов безопасности
	Направленность динамики индикаторов безопасности относительно пороговых значений

	
	За период, предшествующий предыдущему
	За предыдущий год
	За отчетный год
	

	1
	2
	3
	4
	5

	Коэффициент текущей ликвидности  
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	Доля собственных оборотных средств в покрытии запасов
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	Рентабельность капитала
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	Коэффициент оборачиваемости капитала   Коб = 
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Таблица 9 Модель идентификации финансовых состояний предприятия

	Индикаторы безопасности и их пороговые значения
	Финансовые  состояния  предприятия

	
	Нормальное
	Предкризисное
	Кризисное

	1. Коэффициент текущей

ликвидности  Ктл ≥ (1
[image: image37.wmf]¸

2)

2. Доля собственных  оборотных  средств  в  покрытии  запасов

Дсос ≥ 1

3. Рентабельность капитала  

ROA > 0

4. Коэффициент оборачиваемости капитала

Коб1 ≥  Коб0
Коб1 – на конец отчетного периода;

Коб0 – на начало отчетного периода
	Текущие значения всех индикаторов безопасности находятся выше своих пороговых значений и имеют положительную или стабильную направленность (динамику) за отчетный и предыдущий аналогичный период.

(Ктл1 ≥ Ктл0) ≥ 1
[image: image38.wmf]¸

2

(Дсос1 ≥ Дсос0) ≥ 1,0

(ROA 1 ≥  ROA 0) > 0

(Коб1 ≥ Коб0)
	Текущие значения части или всех индикаторов безопасности находятся выше своих пороговых значений. Все или часть индикаторов безопасности имеют отрицательную направленность

(динамику) за отчетный и предшествующий  период.
	Текущие значения всех индикаторов безопасности находятся ниже своих пороговых значений и имеют отрицательную направленность (динамику) за отчетный и предыдущий аналогичный период.

(Ктл1 < Ктл0)<1
[image: image39.wmf]¸
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(Дсос1 < Дсос0) <1,0

(ROA 1 < ROA 0) ≤ 0

(Коб1 < Коб0)


Вопросы:

1. Какие основные стороны финансовой деятельности рассматриваются в данной модели?

2. Каковы особенности данной модели? Что является критерием идентификации уровня финансового состояния в данной модели?

3. Какова динамика анализируемых показателей?

4. Какой уровень финансового состояния анализируемого предприятия вы определили с помощью данной модели?

Задание 9.  По данным бухгалтерского баланса (форма 1) и отчета о финансовых результатах (форма 2) провести идентификацию финансового состояния предприятия по модели рейтингового числа Сайфуллина Р.С. и Кадыкова Г.Г.
Модель Сайфуллина Р.С. и Кадыкова Г.Г. позволяет оценить финансовое состояние предприятия по вычислению рейтингового числа R в уравнении:

R = 2 Косс + 0,1 Ктл + 0,08 Ки + 0,45 Км + Кпр,  где

Косс - коэффициент обеспеченности собственными средствами; (стр.(1300-1100)/ стр1200)ф1

Ктл - коэффициент текущей ликвидности; стр.1200/стр.1500

Ки - коэффициент оборачиваемости активов   стр.2110ф2/ стр.1600ф1

Км - коммерческая марка (рентабельность реализации продукции); стр2200ф2/стр2110 ф2

Кпр - рентабельность собственного капитала  стр. 2400ф2/стр.1300ф1

Если R ≥ 1, то финансовое состояние предприятия характеризуется как удовлетворительное.

Если R ≤ 1, то финансовое состояние предприятия неудовлетворительное.
Вопросы:

1.
Какие основные стороны финансовой деятельности рассматриваются в данной модели?

2.
Каковы особенности данной модели? Что является критерием идентификации уровня финансового состояния в данной модели?

3.
Какой уровень финансового состояния анализируемого предприятия вы определили с помощью данной модели?
Задание 10. По данным бухгалтерского баланса (форма 1) и отчета о финансовых результатах (форма 2) провести идентификацию финансового состояния предприятия по модели системы показателей У.Бивера
Таблица 10 Модель  системы  показателей  У.Бивера
	Показатель,  расчетная  формула
	Значения  показателей  для  финансовых  состояний  предприятия

	
	Нормальное
	Неустойчивое
	Кризисное

	1. Коэффициент  Бивера
(стр 2400ф2 + стр(1130н.г – 1130к.г)) /( стр. 1400+стр.1500)
	> 0,35
	0,17÷0,3
	0,16-(-0,15)

	2. Коэффициент  текущей  ликвидности стр.1200/стр.1500
	> 2
	1÷2
	≤ 1

	3. Экономическая  рентабельность, (стр2200ф2/стр.1600ф1)*100%
	> 6
	5÷2
	1-(-22%)

	4. Финансовый леверидж, % (стр.1400+стр.1500/стр.1700)* 100%
	< 35%
	(40÷60)%
	>80%

	5.Коэффициент покрытия оборотных активов собственными  оборотными активами  стр.(1300-1100)/ стр.1200
	>0,4
	0,3÷0,1
	< 0,1


Вопросы:

1.
Какие основные стороны финансовой деятельности рассматриваются в данной модели?

2.
Каковы особенности данной модели? Что является критерием идентификации уровня финансового состояния в данной модели?

3.
Какой уровень финансового состояния анализируемого предприятия вы определили с помощью данной модели?
2.4 Прогнозирование вероятности банкротства 
проводится по моделям:

- оценки угрозы банкротства Федотовой М.А.;

- четырехфакторной модели Лиса;

- четырехфакторной модели интегральной оценки Альтмана.

Задание 11. По данным бухгалтерского баланса (форма 1) и отчета о финансовых результатах (форма 2) оценить вероятность банкротства по модели оценки угрозы банкротства Федотовой М.А.
Для диагностики угрозы банкротства с учетом российской специфики предложена двухфакторная модель, представленная уравнением  

Х = - 0,3877 – 1,0736 Ктл + 0,0579 Кзс ,       где:
Ктл - коэффициент  текущей  ликвидности  стр.1200/стр.1500;

Кзс – отношения  заемных  средств  к  активам  стр.1400+стр.1500/стр.1700

Если  Х > 0,  то  вероятность  банкротства  предприятия  больше 50%  и  возрастает  с  увеличением  Х.

При  Х < 0  вероятность  банкротства  меньше  50%,  и  уменьшается  по  мере  снижения  Х.

Задание 12. По данным бухгалтерского баланса (форма 1) и отчета о финансовых результатах (форма 2)  рассчитать вероятность банкротства по четырехфакторной модели Лиса
Z = 0,063Х1 + 0,092Х2 + 0,057Х3 + 0,001Х4

где, Х1 - оборотный капитал / сумма активов; (стр. 1200/ стр. 1700)ф1

 Х2 - прибыль от реализации / сумма активов; стр. 2200 ф2 /стр. 1700 ф1

 Х3 - нераспределенная прибыль / сумма активов;(стр. 1370 / стр. 1700)ф1

 Х4 - собственный капитал / заемный капитал.(стр. 1300 / стр. 1700)ф1

В случае если Z < 0,037 - вероятность банкротства высокая; Z > 0,037 - вероятность банкротства невелика.

Задание13.  По данным бухгалтерского баланса (форма 1) и отчета о финансовых результатах (форма 2)  рассчитать вероятность банкротства по четырехфакторной модели интегральной оценки Альтмана
Z = 1,2*Х1 + 1,4*Х2 + 3,3*Х3 + 0,6*Х4 + Х5,  где                            

Z – интегральный показатель  уровня  угрозы  банкротства; 

Х1 -  доля чистого оборотного капитала в активах, стр.1200/стр.1600;

Х2 - уровень рентабельности капитала, стр.2400ф2/стр.1600ф1

Х3 - уровень доходности активов,  стр.2100ф2/стр.1600ф1

Х4 - отношение рыночной стоимости акции к заемным средствам, стр.1300/стр.(1400+1500)

Х5 - оборачиваемость активов,  стр.2110ф2/стр.1600ф1

Уровень угрозы банкротства предприятия оценивается по шкале, приведенной в таблице 11. 

Таблица 11.  Шкала вероятности банкротства предприятия по  модели Альтмана

	Значение показателя «Z»
	< 1,8
	1,81 – 2,70
	2,71 – 2,99
	≥ 3,0

	Вероятность  банкротства
	Очень  высокая
	Высокая
	Возможная
	Очень  низкая
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